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Os Estados Unidos em seus
dias de América Latina

férias
esticadas
"Assim que a crise mais imediata esteja contida, o governo
americano tera de reduzir seu déficit orgamentario, e o pais
tera de passar a consumir menos e poupar mais. No geral, o
resultado sera umareducdo dramatica no padréo de vida de
muitos americanos. Mas 0 ajuste é necessario para que
se restaure o equilibrio macroecon6mico”
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SEM FALAR NA CORRUPCAO...
O governador de lllinois, Rod Blagojevich, investigado por uma
série de falcatruas politicas: cacoetes de republica das bananas

AssineAbril.com
A crise financeira americana de 2008 Il VEJA TAMBEM
deve parecer familiar aos latino-
americanos, uma vez que € muito similar
aquelas causadas por dividas que ha anos
flagelam os paises da América Latina.
Desde 2000, os Estados Unidos tomaram
emprestados de outras nagdes 5 trilhdes
de délares. A divida externa financiou
uma grande expansao econdmica, e
entdo um boom, e entdo uma bolha, em
particular nos setores financeiro e
imobiliario. A bolha agora estourou e a economia se encontra em uma
espiral descendente.
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Embora haja diferengas entre as crises de divida americana e latino-
americana, as semelhancas sdo esmagadoras. Para comegar, a
iniciativa partiu do governo, que contraiu empréstimos internacionais
pesados para financiar grandes déficits. O setor privado seguiu o
exemplo, usando fundos estrangeiros para expandir 0 consumo,
especialmente no mercado imobiliario. Operacdes financeiras
especulativas alimentaram e ampliaram o impacto dos empréstimos
estrangeiros. Por quase uma década, o pais viveu além de seus meios:
consumiu mais do que produziu, investiu mais do que poupou, e 0
governo gastou mais do que arrecadou.

O rescaldo inevitavel de uma crise financeira também é bem conhecido
dos latino-americanos: estabilizacéo, ajuste e reforma. Estamos agora
na fase de estabilizagdo, em que a principal tarefa é limitar os danos
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imediatos e impedir um colapso econdmico mais extenso. Esta fase
salienta uma grande diferenga entre a atual crise americana e as crises
latino-americanas anteriores: a americana néo levou a um cessamento
subito da disposicdo estrangeira em emprestar ao governo americano.
Isso significa que o governo pode se valer do gasto agressivo, mesmo
em situagdo de déficit, para tentar estimular a economia e tornar o
golpe menos doloroso. Isso é uma 6tima noticia, tanto para os
americanos como para o mundo. Se o governo dos Estados Unidos se
visse impedido de contrair empréstimos, a recesséo sem duvida seria
muito mais profunda, e seu impacto sobre o restante do mundo, sem
davida, muito mais sério. Entretanto, é quase certo que havera uma
recessdo grave nos Estados Unidos, e que levara pelo menos dois anos
até que a economia americana volte a crescer.

Mesmo depois de restaurado o crescimento econémico, porém, os
Estados Unidos terdo de enfrentar os desafios do ajuste de médio
prazo: havia anos a situagdo econdmica do pais ja era insustentavel.
Todos os anos, desde 2001, os Estados Unidos tomam emprestado
entre meio trilhdo e 1 trilhdo de ddlares. Esse dinheiro é dirigido ao
financiamento dos déficits macigos do governo, assim como dos
imensos déficits da balanga comercial e financeira do pais para com o
restante do mundo. Isso ndo pode perdurar. Assim que a crise mais
imediata esteja contida, o governo tera de reduzir seu déficit
orcamentario, e o pais tera de passar a consumir menos e poupar
mais, importando menos e exportando mais. Novamente, isso deve
soar familiar aos latino-americanos, que ja atravessaram essas
experiéncias. Elas nunca sdo agradaveis. Nos Estados Unidos, o
processo exigird que se aumentem os impostos e se reduza o gasto do
governo, forgando uma redugédo dos salarios para aumentar as
exportacdes, e elevando as taxas de juros para estimular a poupancga.
No geral, o resultado ser4 uma reducéo dramatica no padrédo de vida
de muitos americanos. Mas o ajuste é necessario para que se restaure
o equilibrio macroecondmico.

O ajuste macroecondmico ndo constituira a etapa final do rescaldo
desta crise, pois as instituicdes econdmicas do pais necessitam de
reformas mais fundamentais. Em primeiro lugar esta a demanda por
uma regulacédo mais abrangente e eficaz dos mercados financeiros. Até
que esta crise termine de fato, os contribuintes americanos podem ter
de despender algo como 2 ou 3 trilhdes de dblares para socorrer o
sistema financeiro do pais. Os americanos estéo inflexiveis na
convicgdo de que essa experiéncia ndo pode vir a se repetir, e de que a
auséncia de uma superviséo regulatéria foi em grande parte
responsavel pelo desastre. Entdo o Congresso, o presidente e os
reguladores terdo de elaborar uma nova estrutura regulatéria —
provavelmente em conjunto com os governos de outras nagdes — para
enfrentar as novas realidades financeiras.

Nenhum desses estéagios sera facil. Somados, eles implicam uma
guinada draméatica em relagéo as politicas dos anos Bush. Havera mais
envolvimento do governo na economia, e mais supervisdo publica dos
mercados financeiros. Havera também impostos mais altos e consumo
reduzido, enquanto o pesadelo fiscal dos ultimos oito anos for
gradualmente desfeito.

Embora os desafios econémicos no caminho dos Estados Unidos sejam
sérios, os desafios politicos talvez sejam ainda mais temerarios. A crise
certamente inflamarda paixdes politicas poderosas. Mesmo antes dela,
havia um grande ressentimento em torno do abismo crescente entre
ricos e pobres nos Estados Unidos; a maior parte das benesses da
expansédo econdmica dos Ultimos dez anos foi colhida pelos 10% mais
ricos da populacado, ao passo que os americanos médios nao
experimentaram grandes melhoras em suas condicoes.

Agora se pede aos americanos que se sacrifiguem para remediar os
excessos de seu sistema financeiro. Os americanos ricos foram os
principais beneficiarios das politicas econdmicas recentes. Quando
essas politicas falharam, foi aos americanos pobres e de classe média
que se pediu que socorressem a economia e amparassem aqueles que
conduziram o pais a sua presente crise.

Seja esse ponto de vista totalmente justificado ou néo, o fato é que
muitos americanos compartilham dele. Os americanos estéo
indignados, e o novo governo tera de dar respostas a essa indignacao
ao mesmo tempo em que trabalha para recuperar a confianga dos
investidores domésticos e estrangeiros nos Estados Unidos. Essa sera
uma missédo extraordinariamente dificil. O novo governo enfrenta a
tarefa de pér a economia americana, assim como o sistema politico
americano, no caminho de uma recuperacgdo saudavel. O presidente
eleito, Obama, conta com uma grande reserva de boa vontade, em
casa e fora dela, a qual recorrer; e precisara dela toda para que ele e
seu governo possam renovar a politica econdmica americana.
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